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Cronica de mercado

Los mercados de renta variable cerraron una semana de amplias ganancias, aunque
marcada por una elevada volatilidad y por el contraste entre el optimismo inicial derivado del
acuerdo preliminar entre EEUU e Iran y el tono mas restrictivo de la Reserva Federal. El
anuncio del Memorandum de Entendimiento entre ambos paises, que abre un periodo de 60
dias de negociacion y contempla la reapertura del estrecho de Ormuz, impulso el apetito por
el riesgo al reducir la probabilidad de los escenarios mas adversos en el mercado energético.
No obstante, la cancelacién de la reunion prevista entre las delegaciones de ambos paises
enfrio parcialmente el sentimiento inversor al cierre de la semana.

En EEUU, los principales indices finalizaron al alza pese a una semana mas corta por el
festivo de Juneteenth. El S&P 500 avanz6 alrededor de un 1%, mientras que el Nasdaq
volvié a liderar las subidas, apoyado por el buen comportamiento del sector tecnolégicoy de
las companias vinculadas a la inteligencia artificial. El Russell 2000 también mostré fortaleza,
llegando a marcar nuevos maximos, en un contexto de mayor apetito por activos de riesgo.
El debut bursatil de SpaceX actué ademas como catalizador para el sentimiento hacia las
grandes OPVs tecnoldgicas, tras registrar una fuerte revalorizacion en sus primeras sesiones
de cotizacion.

En Europa, el saldo semanal también fue positivo, aunque con cierta consolidacion en las
ultimas jornadas. El Eurostoxx 50 avanzo6 en torno al 1,6%-2%, mientras que el Ibex 35
destacé claramente al subir mas de un 3% y superar por primera vez la cota de los 19.000
puntos. En el resto de plazas europeas, el DAX aleman, el CAC francés y el Mib italiano
cerraron con ganancias semanales, aunque el FTSE britdnico qued6 mas rezagado.

En Asia, el comportamiento fue especialmente positivo en Japon, donde el Nikkei avanzé
cerca de un 8% y volvié a marcar maximos histdricos, apoyado por los valores tecnolégicos y
de semiconductores. En China, en cambio, la evolucion fue mas mixta: las bolsas
continentales avanzaron, favorecidas por la resistencia de la produccién industrial, pero

Hong Kong retrocedié ante la persistente debilidad de la demanda interna y del sector
inmobiliario..

Renta fija, divisas y materias primas

El mercado de materias primas fue uno de los principales focos de atencion de la
semana. El Brent acumulé una caida cercana al 8%-9% y lleg6 a cotizar en torno a los
80 ddlares por barril, después de que el acuerdo entre EE. UU. e Iran abriese la puerta
a la reapertura del estrecho de Ormuz y a la normalizacion progresiva de los flujos de
crudo del golfo Pérsico. Esta correccion supuso un alivio para los mercados, al reducir
el riesgo de nuevas presiones inflacionistas derivadas del shock energético. Aun asi, el
precio del petréleo continla por encima de los niveles previos al conflicto y sigue
condicionado por la incertidumbre sobre la evolucion de las negociaciones, el papel de
Iran y Oman en la futura gobernanza del estrecho y la ausencia de Israel en el
acuerdo.

Los mercados de renta variable ¢
una semana de amplias ganancias;
marcada por una elevada volatilid or,
el contraste entre el optimismo inicia
derivado del acuerdo preliminar entre
EEUU e Iran y el tono mas restrictivo de la
Fed. El anuncio del Memorandum de
Entendimiento entre ambos paises, que
abre un periodo de 60 dias de negociacion
y contempla la reapertura del estrecho de
Ormuz, impulso el apetito por el riesgo al
reducir la probabilidad de los escenarios
mas adversos en el mercado energético.
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Cronica de mercado

En renta fija, la semana estuvo dominada por el giro mas restrictivo de la Fed. La
rentabilidad del bono estadounidense a dos afios repunté hasta el entorno del 4,18%,
reflejando la expectativa de que los tipos oficiales puedan mantenerse elevados durante mas
tiempo e incluso volver a subir si persisten las presiones inflacionistas. En cambio, los
tramos largos encontraron cierto apoyo en la caida del petréleo, lo que contribuy6 a un
aplanamiento de la curva. El T-bond a 10 afios se situd en torno al 4,45%, mientras que en
Alemania el Bund a 10 afos se mantuvo cerca del 2,98%, con movimientos mas contenidos.

En divisas, el dolar se aprecio frente a las principales monedas y se mantuvo cerca de
maximos de mas de un afo, apoyado por la lectura hawkish de la Fed y por el ajuste al alza
en las expectativas de tipos. Frente al euro, el avance del billete verde rondo el 1% en la
semana.Por su parte, el oro perdié algo de impulso y cotizé por debajo de los 4.200 ddlares
por onza, en un contexto de menor demanda de activos refugio tras el alivio geopoliticoy de
mayor presion derivada del repunte de los tipos reales y la fortaleza del ddlar.

En bancos centrales, la reunion m
fue la de la Fed, la primera presidi
Warsh. La Fed mantuvo los tipos e
del 3,50%-3,75%, pero adoptd un
claramente mas restrictivo. El comunicado fue
mas breve, elimind buena parte del forward
guidance y las nuevas proyecciones reflejaron
una inflaciéon mas persistente y un menor
margen para recortes futuros. El mercado
interpretd la reunion como hawkish y paso a
descontar una mayor probabilidad de subidas
de tipos en los proximos trimestres.

an

Politica y macroeconomia

La principal referencia politica de la semana fue el acuerdo preliminar entre EEUU e Iran.
El Memorandum de Entendimiento firmado por ambas partes no constituye un tratado
definitivo ni vinculante, pero abre un periodo de 60 dias para negociar cuestiones
sensibles como el programa nuclear irani, el levantamiento de sanciones y la reapertura
del estrecho de Ormuz. La primera reaccion del mercado fue positiva, al reducirse la
probabilidad de disrupciones severas en el suministro energético. Sin embargo, la
viabilidad del acuerdo sigue rodeada de incertidumbre, especialmente porque Israel no
participd en las negociaciones y ha mostrado reservas sobre algunas clausulas
vinculadas al cese de hostilidades en la region.

En bancos centrales, la reunion mas relevante fue la de la Fed, la primera presidida por
Kevin Warsh. La Fed mantuvo los tipos en el rango del 3,50%-3,75%, pero adopto un
tono claramente mas restrictivo. EIl comunicado fue mas breve, eliminé buena parte del
forward guidance y las nuevas proyecciones reflejaron una inflacion mas persistente y un
menor margen para recortes futuros. El mercado interpreté la reunion como hawkish y
paso a descontar una mayor probabilidad de subidas de tipos en los préximos trimestres.
El resto de bancos centrales también transmitié un sesgo mas prudente o restrictivo. El
Banco de Japon subid los tipos en 25 puntos basicos hasta el 1%, su nivel mas alto
desde 1995, en un intento de responder a los riesgos inflacionistas y a la debilidad del
yen. El Banco de Inglaterra mantuvo los tipos en el 3,75%, con un mensaje dependiente
de la evolucién de la inflacion y del impacto energético.

En el plano macroecondmico, los datos ofrecieron una lectura mixta. En EEUU, el
consumo privado siguié mostrando resiliencia, mientras que la produccién industrial
apenas avanzo y los indicadores de vivienda continuaron reflejando presion por la baja
asequibilidad y los elevados costes de financiaciéon. En Europa, el alivio geopolitico
favorecié una mejora de la confianza, con un repunte significativo del indice ZEW aleman.
No obstante, las presiones de precios siguen presentes y condicionan el margen de
actuacioén de los bancos centrales.

En conjunto, la semana dej6 un balance positivo para los activos de riesgo, favorecidos
por la relajacion del precio del petréleo y la reduccion del riesgo geopolitico extremo.
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Calendario econdmico

LUNES

22

JUNIO

Avance de
confianza del
consumidor
Eurozona

santalucia

ASSET MANAGEMENT

MARTES

23

JUNIO

PMI compuesto
provisional EEUU
y Eurozona (Junio)

= Al
: /;/ 7 /71//'““5

MIERCOLES

24

JUNIO

Ifo sentimiento
empresarial en
Alemania (Junio)

“h

JUEVES

25

JUNIO

PIB Espana 1726

INFORME SEMANAL DE MERCADOS | SEMANA DEL 15 AL 19 DE JUNIO

VIERNES

26

JUNIO

IPC General y
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Japon (Junio)




Rentabilidades 2026

Materias primas

[

Petréleo (Brent)
Precio: $ 80,35
Variacion afo:

Oro
Precio: $ 4.146,80
Variacion ano:

EUR/GBP
Precio: 0,87 GBP
Variacion ano:

EUR/USD
Precio: 1,15 USD
Variacién ano:

EUR/JPY
Precio: 184,93 JPY
Variacién afo:
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Espana
IBEX35:

Interés Bono 10A: +3,44%
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&= Estados Unidos

S&P 500:

Nasdaq:

Interés Bono 10A: +4,51%

— & Reino Unido
FTSE100:
Interés Bono 10A: +4,85%

—— > I Brasil
Bovespa:

Interés Bono 10A: +14,82%

> e Alemania
DAX:
Interés Bono 10A: +2,97%

— [ Japon

Nikkei 225:
Interés Bono 10A: +2,68%

¥ China
CSI 300:
Interés Bono 10A: +1,73%

B ltalia
FTSE MIB:
Interés Bono 10A: +3,69%



Actualidad | Lecturas recomendadas

RESERVA FEDERAL

La Reserva Federal
mantiene los tipos de
interés en el debut de
Kevin Warsh

Por primera vez en meses la
decision es adoptada por
unanimidad, pero nueve de los 18
miembros del Comité Abierto
estiman que en 2026 habra al
menos una subida por la presion de
los precios

GEOPOLITICA

El acuerdo con Iran:
alivio temporal, no paz
duradera

Como explicabamos la semana
pasada, la presidén que las encuestas
de popularidad, los miembros de su
propio partido y la oposicion estan
ejerciendo sobre Trump han llevado
al presidente a la firma de otro
memorando de acuerdo destinado a
limitar el dano que el conflicto puede
acabar infligiendo sobre los
resultados electorales de noviembre.

MATERIAS PRIMAS

¢ Qué esperar del oro
tras su caida?

Los precios del oro han bajado de
sus maximos historicos alcanzados
en el contexto de la guerra con
Iran, aunque los factores
estructurales que los impulsaron
hasta ese nivel siguen vigentes.

Las compras de los bancos
centrales se han convertido en uno
de los principales motores de la
demanda,

Leer mas Leer mas Leer mas
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https://www.elmundo.es/economia/empresas/2026/06/17/6a32d19be9cf4a2d0c8b4586.html
https://www.elmundo.es/economia/empresas/2026/06/17/6a32d19be9cf4a2d0c8b4586.html
https://www.fundssociety.com/es/noticias/mercados/ocu-advierte-de-la-escasa-rentabilidad-de-los-depositos-en-espana/
https://www.fundssociety.com/es/noticias/mercados/ocu-advierte-de-la-escasa-rentabilidad-de-los-depositos-en-espana/
https://global.morningstar.com/es/mercados/el-oro-ha-cado-desde-sus-mximos-histricos-qu-podemos-esperar-ahora
https://global.morningstar.com/es/mercados/el-oro-ha-cado-desde-sus-mximos-histricos-qu-podemos-esperar-ahora
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Los datos personales utilizados en la generacién del presente envio son tratados por SANTALUCIA ASSET MANAGEMENT S.G.I.C.C, S.A.U. pa
con Vd. La base legitimadora del tratamiento es el mantenimiento de la relacion juridica entablada o nuestro interes legitimo.

Puede ejercitar sus derechos de acceso, rectificacion, supresion, oposicién, limitacion del tratamiento y portabilidad mediante escrito dirigido a !
dpo@santaluciaam.es

Este correo contiene informacion confidencial dirigida a su destinatario. Si Vd. lo ha recibido por error, por favor notifiquenoslo a la direccion
distribuir la informacién contenida en este correo electrénico.
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