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Cronica de mercado

Semana de elevada volatilidad en los mercados de renta variable, condicionada por las
cambiantes noticias sobre el conflicto en Oriente Proximo, la evolucién del precio del
petréleo, la subida de tipos del BCE y el debut bursatil de SpaceX. El balance, a pesar de
todo, fue mayoritariamente positivo en Europa y EEUU, aunque con importantes diferencias
por regiones, estilos y sectores. En EEUU, los principales indices cerraron la semana con
avances moderados, apoyados en la mejora del apetito por el riesgo tras las expectativas de
un posible acuerdo con Iran, la caida del petréleo y una mayor amplitud de mercado mas alla
de las grandes tecnoldgicas. La rotacion desde las grandes compafiias tecnologicas hacia
sectores mas defensivos o de menor capitalizacién fue uno de los rasgos destacados de la
semana, en un contexto de dudas sobre las valoraciones del sector tecnolégico y del
ecosistema de IA. El debut bursatil de SpaceX concentré gran parte de la atencion del
mercado. La operacion, considerada la mayor OPV de la historia, generé una fuerte
demanda y reforzo el apetito inversor por compafias vinculadas a innovacion, tecnologia e
IA. No obstante, también provoco cierta presion sobre algunas grandes tecnoldgicas, ante la
expectativa de que su rapida incorporacién a grandes indices y vehiculos de gestién pasiva
obligase a reasignaciones de capital..

En Europa, el comportamiento fue también positivo en términos generales, aunque con
diferencias por paises. El STOXX Europe 600 cerr6é con avances, apoyado por la mejora del
tono geopolitico al final de la semana. El Ibex 35 destacé especialmente, al cerrar en
maximos histéricos en torno a los 18.764 puntos tras registrar su mayor subida diaria en mas
de dos meses. El indice espafol se vio favorecido por el buen comportamiento de los
bancos, beneficiados por la subida de tipos del BCE, asi como por companias ligadas al
turismo. En el resto de Europa, el FTSE MIB italiano y el CAC francés avanzaron, mientras
que el DAX aleman mostré un comportamiento mas débil.

En Asia, la evolucion fue mixta. Japon cerré con caidas semanales pese al fuerte rebote del
viernes, en un entorno de volatilidad por la expectativa de una subida de tipos del Banco de
Japény por la sensibilidad del mercado a las noticias sobre Oriente Proximo. En China, los
indices también mostraron un comportamiento dispar: la mejora de los datos de comercio
exterior contrastd con la persistente debilidad de la demanda interna y con el aumento de la
presion regulatoria estadounidense sobre compafiias chinas vinculadas a tecnologia,
inteligencia artificial, semiconductores, vehiculos eléctricos y biotecnologia.

Renta fija, divisas y materias primas

En materias primas, el petréleo volvid a ser uno de los principales focos de mercado.
El Brent registro fuertes oscilaciones a lo largo de la semana, en funcién de los
titulares sobre el conflicto entre EEUU e Iran y la posibilidad de un acuerdo
diplomético. Finalmente, el crudo corrigié con fuerza al final de la semana, perdiendo
la referencia de los 90 délares por barril y situandose en torno a los 87 ddlares, niveles
no vistos desde las primeras fases del conflicto. La expectativa de reapertura
progresiva del estrecho de Ormuz y de una normalizacion parcial de los flujos de
petréleo contribuy6 a relajar las tensiones, aunque el mercado sigue muy dependiente
de la evolucién geopolitica. El oro también cerré la semana a la baja, con un retroceso
cercano al 3%, afectado por la menor demanda de activos refugio tras la mejora de las
expectativas diplomaticas y por el aumento de las expectativas de tipos de interés mas
elevados en los préximos meses. La subida de tipos del BCE vy la posibilidad de que
otros bancos centrales mantengan un sesgo mas restrictivo restaron atractivo relativo
al metal precioso.

Semana de elevada volatilidad en
mercados de renta variable, condic a
por las cambiantes noticias sobre
conflicto en Oriente Préximo, la evolucién
del precio del petrdleo, la subida de tipos
del BCE y el debut bursatil de SpaceX. El
balance, a pesar de todo, fue
mayoritariamente positivo en Europa y
EEUU, aunque con importantes diferencias
por regiones, estilos y sectores.
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Cronica de mercado

En renta fija, las rentabilidades de los bonos soberanos mostraron movimientos
diferenciados por regiones. En EEUU, los treasuries se beneficiaron de la moderacion de las
expectativas de endurecimiento monetario de la Fed y de la mejora del sentimiento
geopolitico, con descensos de rentabilidad especialmente visibles en los tramos cortos. La
TIR del bono estadounidense a 10 afos retrocediod ligeramente desde niveles cercanos al
4,52% hasta la zona del 4,48%. En la Eurozona, la deuda publica cerrd practicamente plana,
con escasa reaccioén a la subida de tipos del BCE, ampliamente descontada por el mercado.
Los diferenciales periféricos se mantuvieron contenidos, reflejando que, por el momento, la
decision del BCE no ha generado tensiones relevantes de fragmentacion financiera.

En divisas, el euro se aprecio levemente frente al dolar, apoyado por el giro mas restrictivo
del BCE y por cierta debilidad del billete verde en términos efectivos. El yen japonés se
mantuvo en un rango relativamente estable, en torno a 160 yenes por ddlar, aunque llegé a
beneficiarse puntualmente de la retirada de amenazas militares por parte de Donald Trump y
de la mejora de las expectativas de acuerdo en Oriente Proximo.

En conjunto, la semana estuvo do
una combinacion de tension geop
repunte inflacionista y giro mas rest (o)
politica monetaria. La mejora de la
expectativas diplomaticas en Oriente Préximo
permitido una recuperacion del apetito por el
riesgo al final de la semana, pero el escenario
sigue condicionado por la evolucion del
petroleo, la persistencia de las presiones
inflacionistas y la respuesta de los bancos
centrales.

Politica y macroeconomia

Tal y como esperaba el mercado, el BCE subid los tipos de interés en 25 pbs, situando el
tipo de deposito en el 2,25%. Se trata de la primera subida desde septiembre de 2023. La
decision fue presentada por Christine Lagarde como una medida robusta y preventiva
para mantener ancladas las expectativas de inflacion, aunque sin comprometer una
senda concreta de nuevas subidas. El nuevo cuadro macroeconémico del BCE recogid
una revision al alza de las previsiones de inflacion y una ligera revision a la baja del
crecimiento. La institucion espera ahora una inflacion general del 3,0% y una
convergencia hacia el 2,0% en 2028. Mas relevante resulta la revision al alza de la
inflacion subyacente. En crecimiento, el BCE reviso ligeramente a la baja sus previsiones,
hasta el 0,8% en 2026 y el 1,2% en 2027, aunque sin anticipar por ahora un deterioro
severo del ciclo. El mercado descuenta que el siguiente movimiento podria llegar en
septiembre, mientras que la probabilidad de una nueva subida en julio se mantiene
limitada.

En EEUU, los datos macroecondmicos ofrecieron una lectura mixta. La inflacion repunté
en mayo hasta el 4,2% interanual y la inflacion subyacente también aumento hasta el
2,9% interanual. Al mismo tiempo, el mercado laboral mantuvo una notable resistencia,
con creacion de empleo sélida en mayo y una tasa de paro estable en el 4,3%. En este
contexto, el mercado ha reducido la expectativa de subidas inmediatas de tipos por parte
de Fed, aunque la proxima reunién seguira siendo clave para valorar el tono del nuevo
presidente Kevin Warsh y el posible desplazamiento al alza del dot plot.

En China, los datos de comercio exterior sorprendieron positivamente. Las exportaciones
crecierony las importaciones también aumentaron con fuerza, aunque en buena parte por
efectos de precios. En Japodn, la atencion se centrd en la préxima reunion del Banco de
Japon, con el mercado esperando una subida de tipos de 25 puntos basicos hasta el 1%.

En conjunto, la semana estuvo dominada por una combinacién de tension geopolitica,
repunte inflacionista y giro mas restrictivo de la politica monetaria. La mejora de las
expectativas diplomaticas en Oriente Proximo permitié una recuperacion del apetito por el
riesgo al final de la semana, pero el escenario sigue condicionado por la evolucién del
petroleo, la persistencia de las presiones inflacionistas y la respuesta de los bancos
centrales.
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Calendario econdmico

LUNES MARTES MIERCOLES JUEVES VIERNES
JUNIO JUNIO JUNIO JUNIO JUNIO
Comparecencia Reunion Banco Reunion de la Reunion Banco IPC General y
Christine Lagarde Central de Japon Reserva Federal Central de Subyacente
Inglaterra Japoén (Mayo)
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Rentabilidades 2026

Materias primas

[

Petréleo (Brent)
Precio: $ 87,02
Variacion afo:

Oro
Precio: $ 4.207,90
Variacion ano:

EUR/GBP
Precio: 0,86 GBP
Variacion ano:

EUR/USD
Precio: 1,156USD
Variacién ano:

EUR/JPY
Precio: 185,42 JPY
Variacién afo:
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Espana
IBEX35:

Interés Bono 10A: +3,37%
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&= Estados Unidos

S&P 500:

Nasdaq:

Interés Bono 10A: +4,44%

— & Reino Unido
FTSE100:
Interés Bono 10A: +4,80%

—— > I Brasil
Bovespa:

Interés Bono 10A: +14,48%

> e Alemania
DAX:
Interés Bono 10A: +2,95%

— [ Japon

Nikkei 225:
Interés Bono 10A: +2,71%

¥ China
CSI 300:
Interés Bono 10A: +1,75%

B ltalia
FTSE MIB:
Interés Bono 10A: +3,66%



Actualidad | Lecturas recomendadas

BANCO CENTRAL EUROPEO

El BCE sube los tipos
por primera vez en casi
tres afos y empeora
sus previsiones de
inflacion

El incremento de 0,25 puntos situa
el precio del dinero en el 2,25%. El
encarecimiento del barril de
petréleo por la guerraen Iran ha
sacado al Eurobanco de su letargo,
y los mercados no descartan otro
incremento este mismo afno

Leer mas

AHORRO

OCU advierte de la
escasa rentabilidad de
los depdsitos en Espaina

Los depdsitos bancarios en Espaia
siguen ofreciendo una remuneracion
inferior a la media europea, pese a
que todas las entidades de la zona
euro operan bajo los mismos tipos
oficiales del Banco Central Europeo
(BCE).

Leer mas

GUERRA IRAN - EEUU

Claves del acuerdo entre
Iran y Estados Unidos,
un camino lleno de
obstaculos para la
estabilidad en Oriente
Préximo

El memorando se centraen la
reapertura de Ormuz, el programa
nuclear irani y el fin de la guerraen

la regidn, aunque ambas partes

han revelado detalles
contradictorios del pacto

Leer mas
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https://elpais.com/economia/2026-06-11/el-bce-sube-los-tipos-por-primera-vez-en-casi-tres-anos-para-atajar-la-inflacion.html
https://elpais.com/economia/2026-06-11/el-bce-sube-los-tipos-por-primera-vez-en-casi-tres-anos-para-atajar-la-inflacion.html
https://www.fundssociety.com/es/noticias/mercados/ocu-advierte-de-la-escasa-rentabilidad-de-los-depositos-en-espana/
https://www.fundssociety.com/es/noticias/mercados/ocu-advierte-de-la-escasa-rentabilidad-de-los-depositos-en-espana/
https://www.elmundo.es/internacional/2026/06/15/6a2fb13de85ece48498b4587.html
https://www.elmundo.es/internacional/2026/06/15/6a2fb13de85ece48498b4587.html

santalucia

® B ASSET MANAGEMENT H ®

santaluciaam.es | equipo comercial@santalucia.es

f XinlD AL ¢

Los datos personales utilizados en la generacién del presente envio son tratados por SANTALUCIA ASSET MANAGEMENT S.G.I.C.C, S.A.U. pa
con Vd. La base legitimadora del tratamiento es el mantenimiento de la relacion juridica entablada o nuestro interes legitimo.

Puede ejercitar sus derechos de acceso, rectificacion, supresion, oposicién, limitacion del tratamiento y portabilidad mediante escrito dirigido a !
dpo@santaluciaam.es

Este correo contiene informacion confidencial dirigida a su destinatario. Si Vd. lo ha recibido por error, por favor notifiquenoslo a la direccion
distribuir la informacién contenida en este correo electrénico.
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