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Cronica de mercado

Los mercados bursatiles cerraron la semana con un tono mixto, condicionados por
dos fuerzas contrapuestas: por un lado, el renovado optimismo en torno a la IA y los
resultados empresariales, especialmente en el sector tecnoldgico estadounidense;
por otro, el repunte de las tensiones inflacionistas, el encarecimiento del petréleo, la
subida de las rentabilidades soberanas y la persistente incertidumbre geopolitica en
Oriente Medio. Con todo esto como telén de fondo, en EEUU, los grandes indices
llegaron a marcar nuevos maximos durante la semana, con el Nasdaq mantiendose
como el indice mas favorecido por el entusiasmo tecnoldgico, mientras que el S&P
500 también encontré soporte en los sectores de tecnologia, energia y consumo
basico. Sin embargo, en la recta final de la semana, el fuerte repunte de las
rentabilidades de la deuda y los datos de inflacién superiores a lo esperado frenaron
el apetito por el riesgo, provocando una correccion en Wall Street y dejando un
balance mas moderado.

En Europa, el comportamiento fue mas débil. Los principales indices cerraron con
descensos, afectados por la mayor exposicion de la region al shock energético y por
el temor a que la persistencia de precios elevados del petréleo y del gas obligue a
los bancos centrales a mantener una politica monetaria mas restrictiva. El
EuroStoxx 50 retrocedié cerca del 2%, mientras que otros grandes indices europeos
registraron caidas de distinta magnitud. El Ibex35 logré contener parcialmente las
pérdidas, aunque también cerré la semana en negativo. La temporada de resultados
empresariales siguié ofreciendo cierto apoyo, pero no fue suficiente para
compensar el deterioro del sentimiento provocado por la subida de los tipos de
mercado y la incertidumbre geopolitica.

En Asia, el tono también fue mayoritariamente negativo. En Japén, el Nikkei
retrocedid, presionado por la toma de beneficios en valores ligados a
semiconductores e IA y por las expectativas de que el Banco de Japon pueda
avanzar en la normalizacion monetaria ante el repunte de las presiones
inflacionistas. En China, las bolsas perdieron impulso tras las subidas iniciales
ligadas a la cumbre entre Donald Trump y Xi Jinping.

Renta fija, divisas y materias primas

La renta fija fue uno de los principales focos de tension de la semana. El
repunte del petréleo, los datos de inflacién en EEUU y los mensajes mas
restrictivos de algunos miembros de los bancos centrales provocaron una
venta generalizada de bonos soberanos, con subidas relevantes de las
rentabilidades en las principales economias desarrolladas. En EEUU, el bono
a 10 anos volvié a situarse en zona de maximos del afno, en torno al 4,6%,
mientras que el tramo largo también sufrid fuertes ventas, con el bono a 30
anos superando el 5,1% y acercandose a niveles no vistos desde antes de la
crisis financiera global.
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Cronica de mercado

Politica y macroeconomia

En la Eurozona, las rentabilidades también repuntaron con fuerza. EI Bund aleman
a 10 afos alcanzo niveles proximos al 3,17%, maximos desde la crisis de deuda
soberana europea, mientras que el bono espanol al mismo plazo avanzé hasta el
entorno del 3,6%. A pesar de este movimiento, los diferenciales periféricos se
mantuvieron relativamente contenidos, lo que sugiere que el ajuste respondié mas a
un repricing generalizado de inflacién y tipos que a un deterioro especifico del
riesgo pais.

La semana estuvo dominada por el repunte de la inflacion en EEUU, la evolucion
del conflicto en Oriente Medio y la cumbre entre Donald Trump y Xi Jinping. En
EEUU, los datos de abril confirmaron el deterioro de la inflacion: la general subio
hasta el 3,8% interanual, maximo de tres afios, y la subyacente hasta el 2,8%,
mientras que los precios de produccion avanzaron un 6%. Aunque el consumo se
modero y las ventas minoristas crecieron un 0,5%, el mercado laboral siguio
estable, con una tasa de paro del 4,3%, lo que reduce el margen de la Fed para
recortar tipos y refuerza la expectativa de una pausa prolongada, con el mercado

En materias primas, el petréleo volvié a concentrar la atencién del mercado. El
empezando incluso a asignar cierta probabilidad a nuevas subidas.

Brent repunté hasta rozar los 110 dolares por barril, en un contexto marcado por la
falta de avances para desbloquear plenamente el estrecho de Ormuz y por las
dudas sobre la capacidad de la oferta global para cubrir la demanda en los
préoximos trimestres. La Agencia Internacional de la Energia alerté de un deterioro
rapido de las reservas mundiales de crudo y de un mercado que podria mantenerse
desabastecido al menos hasta finales del tercer trimestre de 2026.

En Europa, el foco volvié a situarse en el impacto del shock energético. Christine
Lagarde reiteré la elevada incertidumbre derivada de Oriente Medio y subrayo
que el efecto final dependera de la intensidad y duracion del conflicto. El mercado
descuenta ya un tono mas restrictivo del BCE, con elevada probabilidad de
subida en junio. Alemania siguié mostrando sefales de debilidad, aunque las
expectativas del ZEW mejoraron frente a lo previsto, mientras que Reino Unido
sorprendié positivamente en PIB, pero afronta nuevos riesgos por el
encarecimiento energético, la presion sobre los bonos y la incertidumbre politica.
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Calendario econémico
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Rentabilidades 2026

Materias primas

é

Petréleo (Brent)
Precio: $ 109,24
Variacién ano:

Oro
Precio: $ 4.545,10
Variacién ano:

EUR/GBP
Precio: 0,87 GBP
Variacion afio:

EUR/USD
Precio: 1,16 USD
Variacion afio:

EUR/JPY
Precio: 184,52 JPY
Variacién ano:

santalucia

® B ASSET MANAGEMENT B ®

: — 3I€ Reino Unido
Espana FTSE100:
IBEX35: Interés Bono 10A: +5,14%
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Actualidad | Lecturas recomendadas

CUMBRE EEUU - CHINA

Arranca la nueva paz
arancelaria entre EEUU
y China: crean dos
organismos para una
relacion cada vez mas
estratégica

La cumbre entre Donald Trump y Xi
Jinping en Pekin deja una nueva
tregua comercial marcada por
compras agricolas, pedidos
millonarios a Boeing y acuerdos
sobre tierras raras.

Leer mas

BANCOS CENTRALES

Bancos centrales: en
busqueda del equilibrio
entre las prioridades

monetarias y fiscales

La ultima ronda de reuniones
celebradas en abril de los principales
bancos centrales -la Reserva
Federal, el BCE, el Banco de
Inglaterra y el Banco de Japon- tuvo
el mismo resultado: mantuvieron los
tipos oficiales sin cambios. Sin
embargo, los expertos destacan que
esta misma decision disté mucho de
ser unanime.

Leer mas

PETROLEO

3 escenarios sobre la
evolucion futura de los
precios del petréleo
como afrontar un 2026
marcado por la

volatilidad

Mas alla de la volatilidad diaria, la
actual escasez de suministro de
petréleo podria estar provocando
un cambio estructural mas
profundo que mantendra los
precios del petroleo elevados
durante mas tiempo.

Leer mas
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https://www.elmundo.es/economia/macroeconomia/2026/05/18/6a0a8ddee4d4d87e6b8b4598.html
https://www.fundssociety.com/es/noticias/mercados/bancos-centrales-en-busqueda-del-equilibrio-entre-las-prioridades-monetarias-y-fiscales/
https://global.morningstar.com/es/economia/3-escenarios-sobre-la-evolucin-futura-de-los-precios-del-petrleo
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Los datos personales utilizados en la generacién del presente envio son tratados por SANTALUCIA ASSET MANAGEMENT S.G.I1.C.C, S.AU.p
con Vd. La base legitimadora del tratamiento es el mantenimiento de la relacion juridica entablada o nuestro interés legitimo.

Puede ejercitar sus derechos de acceso, rectificacion, supresién, oposicion, limitacion del tratamiento y portabilidad mediante escrito dirigido
dpo@santaluciaam.es

Este correo contiene informacion confidencial dirigida a su destinatario. Si Vd. lo ha recibido por error, por favor notifiquenoslo a la direcci¢
distribuir la informacion contenida en este correo electronico.
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