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Cronica de mercado

La semana ha estado marcada por un aumento de la volatilidad, con
especial protagonismo del sector tecnolégico estadounidense y un
trasfondo dominado por la incertidumbre arancelaria y las tensiones
geopoliticas. En EEUU, el comportamiento de los indices ha sido erratico,
con una clara dispersion sectorial. La publicacién de resultados de
NVIDIA, que batio expectativas en el 4T25 y presentd una guia solida
para el 1T26, no fue suficiente para sostener la cotizacién, que llego a
caer un 5% en una sesion, reflejando que el mercado exige mayor
visibilidad sobre la sostenibilidad del ciclo de inversion en inteligencia
artificial. Se ha intensificado asi la rotacidon hacia sectores defensivos,
mientras valores de crecimiento vinculados a software y tecnologia
continuan mostrando mayor fragilidad.

En Europa, el tono ha sido relativamente mas estable, con avances
semanales contenidos en el entorno del 1%-2% en los principales indices
y un mejor comportamiento relativo frente a EEUU, apoyado en una
menor concentracion tecnologica y en la mejora de algunos indicadores
adelantados, especialmente en Alemania. En Espanfa, el IBEX 35 ha
cerrado febrero con una subida del 2,7% mensual y encadena ocho
meses consecutivos de avances, algo que no ocurria desde antes de la
crisis financiera de 2008. La temporada de resultados del 4T25 ha
generado movimientos intensos a nivel individual y la consolidacion en el
sector bancario, que tras liderar el rally reciente ha mostrado signos de
mayor cautela.

En Asia, Japén continia mostrando fortaleza, con sus principales indices
en zona de maximos historicos, respaldados por expectativas de
normalizacién monetaria gradual y estabilidad politica. En China, tras el
paron del Afio Nuevo Lunar, los mercados han recuperado tono a la
espera de las reuniones anuales en las que se fijaran los principales
objetivos econdémicos, en un contexto de apoyo selectivo al sector
inmobiliario y medidas para estabilizar el yuan.

Renta fija, divisas y materias primas

En renta fija se ha observado un movimiento hacia activos refugio en
paralelo al aumento de la volatilidad bursatil. La rentabilidad del Treasury
estadounidense a 10 afios descendid hasta el entorno del 3,97%,
situdndose por debajo del 4%, mientras que el bono espafiol a 10 afios se
movié en torno al 3,03%. En EEUU, los solidos datos de empleo y la
mejora de la confianza del consumidor han llevado al mercado a ajustar
las expectativas de recortes de tipos, reforzando el mensaje de que los
tipos podrian mantenerse elevados durante mas tiempo.
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Cronica de mercado

En materias primas, el Brent se mantiene en el entorno de los 71-73
dolares por barril y acumula una subida cercana al 19% en lo que va de
2026, apoyado en la prima geopolitica vinculada al Estrecho de Ormuz,
por donde transita una parte significativa del suministro mundial de
crudo. El oro continla en maximos, en torno a los 5.200 ddlares por
onza, actuando como activo refugio ante la incertidumbre comercial y las
tensiones geopoliticas.

En divisas, el yen se ha debilitado tras nombramientos percibidos como
acomodaticios en el Banco de Japén, mientras que el banco central
chino ha adoptado medidas para evitar una apreciacion excesiva del
yuan.

La sentencia redujo inicial
arancel medio vigente, aun
rapida respuesta de la AdmigisStra
con la activacion de un ara
general temporal del 10%, con
posibilidad de elevarlo al 15%, ha
devuelto parte de la presion al
entorno comercial global. Persisten
dudas sobre la devolucion de los
iImportes ya recaudados y sobre el
impacto del nuevo marco arancelario
en las cadenas comerciales y en la
estabilidad de la tregua con China

Politica y macroeconomia

La politica comercial estadounidense ha vuelto al centro del escenario
tras la decision del Tribunal Supremo de Estados Unidos de declarar
ilegales los aranceles generales impuestos bajo la Ley de Emergencia
Econdmica. La sentencia redujo inicialmente el arancel medio vigente,
aunque la rapida respuesta de la Administracion con la activacion de un
arancel general temporal del 10%, con posibilidad de elevarlo al 15%, ha
devuelto parte de la presion al entorno comercial global. Persisten dudas
sobre la devolucion de los importes ya recaudados y sobre el impacto
del nuevo marco arancelario en las cadenas comerciales y en la
estabilidad de la tregua con China. En términos macroeconoémicos, la
economia estadounidense mantiene un tono sélido. El crecimiento del
PIB en el 4T25 se modero, afectado por factores temporales como el
cierre parcial del Gobierno, pero el consumo y la inversién mostraron
dinamismo, especialmente en actividades vinculadas a tecnologia e
inteligencia artificial. Los indicadores adelantados, como los PMl y la
confianza del consumidor, apuntan a una economia que sigue
expandiéndose a comienzos de 2026.

En la Eurozona, el indice de sentimiento econdmico se mantiene en
niveles elevados pese a una ligera moderacién en febrero, y el IFO
aleman ha sorprendido positivamente, reforzando la expectativa de una
mejora gradual del ciclo en el segundo trimestre del afio. No obstante, la
divergencia frente a la economia estadounidense en términos de
dinamismo y visibilidad de beneficios empresariales persiste.

En el plano geopolitico, las negociaciones entre EEUU e Iran sobre el
programa nuclear avanzaron en un contexto de elevada exigencia por
parte de Washington y con un plazo proximo para alcanzar un acuerdo.
La posibilidad de una escalada militar mantiene una prima de riesgo en
los mercados energéticos, aunque por el momento los inversores no
descuentan el escenario mas adverso.

santalucia

ASSET MANAGEMENT

INFORME SEMANAL DE MERCADOS | SEMANA DEL 23 AL 27 DE FEBRERO



Calendario econémico
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Rentabilidades 2026

Materias primas

A

Petréleo (Brent)
Precio: $ 72,40
Variacion afio: +19,0%

Oro
Precio: $ 5.255,30
Variacion ano: +21,1%

EUR/GBP
Precio: 0,88 GBP
Variacion ano: +0,8%

EUR/USD
Precio: 1,18 USD
Variacion ano: +0,6%

EUR/JPY
Precio: 184,46 JPY
Variacion ano:
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Espana
IBEX35: +6,08%
Interés Bono 10A: +3,15%
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&= Estados Unidos
S&P 500: +0,49%
Nasdaq:

Interés Bono 10A: +4,08%
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— > © Brasil
Bovespa: +17,80%

Interés Bono 10A: +13,53%

e

— SlI€ Reino Unido

FTSE100: +9,86%
Interés Bono 10A: +4,35%

> e Alemania
DAX: +3,24%
Interés Bono 10A: +2,74%

— [ Japon
Nikkei 225: +16,91%
Interés Bono 10A: +2,10%

—— [ China
CSI 300: +1,74%

Interés Bono 10A: +1,81%

> I Italia
FTSE MIB: +5,04%
Interés Bono 10A: +3,35%
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Nuestros fondos: evolucion

Datos disponibles a: 03/02/12026

RENTABILIDAD
2026 (2)

RIESGO CNMY
(-0

RENTABILIDAD
MES ACTUAL (%)

PATRIMONIO Mill.

EUR MORNINGSTAR

POLITICA DE INVERSION

FONDOS

ESO108642002 SANTALUCIA IBERICO ACCIONES A FI B i P ey

RY NACIONAL IBEXNR INDEX IBEX 35 Net Return ! d 3353 29,26

et vanpte | FSTONEE | SANTALLGIA QUALITY ACCIONES EUROPEAS i EREE

RY ZONA EURO SHSTINDER ESTX 50 (EUR) NRt 185 13,65 14,58 19,57 14,12
RY EUROPA SHLRINDEX STXE 600 (EUR) NRt 0,74 11,68 10,62 14,45 11,94

RENTA YARIABLE | ESUIZI85004 SANTALUCIA RENTA YARIABLE INTERNACIONAL A F 8 , 1141
GLOBAL = .
ESO0108512021 SANTALUCIA QUALITY ACCIONES A FI Renta Yariable Global 255 | BF2 | w461 14151

RY GLOBAL MABIOHEUR Index MSCI ¥rld 100% Hdg TR EU 2,73 12,94 16,16 18,77 13,33
REE‘;E;ES:;ELE ESO174563009 | SANTALUCIA RENTA YARIABLE EMERGENTE C FI | Renta Yariable Emergente Global 2 9,97 14,81 10, 2,58
26,93 2369 16,02 6,91

RY EMERGENTE | MNOUEEGFINDER MSCI Daily TR Net Emergi ,
RENTA YARVABLE | Esomsswozr SANTALUCIA RY EEUU CUBIERTO Renta Yariable EEUU 1 - | o
USA CUBIERTO | MSUSTHHEIndex Mstar US TME NR Hdg EUR 319 12,1 826 1877 1343
R TO 0 S0170156008 SANTALUCIA RENTA FIJA CP A FI Renta Fija Corto Plazo R : BEAEAA 0,4 i
LIQUIDEZ Eonia Capitalization Index 7 D A 3

RENTA FIJA an1Tn ,
S0170
MEDIO PLAZO SANTALUCIA RENTA FIJA A FI

RF CORPORATE IBOXX (EUR) CRP DA TR

RE"";'“';'L"S HIGH | oy SANTALUCIA RENTA FIJA HIGH YIELD A FI Renta Fija High Yield -- “

Renta Fija MediolLargo Plazo

RENTA FIJA

RF HIGH YIELD Global High Yield

RENTA FIJA v .
EMERGENTE SANTALUCIA RENTA FIJA EMERGENTE A FI

RF EMERGENTE | JPEIDHEUIndex J.P. Morgan EMBIG Diversified 13 8,89 611 8,13 0,07

CONSERYADOR = ES0112188000 SANTALUCIA SELECCION PATRIMONIO A FI

MODERADO ES0174641002 SANTALUCIA SELECCION MODERADO A FI Perfilado 15-30%

Renta Fija Emergente

EQUILIBRADO ESO174653008 SANTALUCIA SELECCION EQUILIBRADO A FI Perfilado 30-50%
DECIDIDO ES0181382005 SANTALUCIA SELECCION DECIDIDO A FI Perfilado 50-75% -

PERFILADOS
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Actualidad | Lecturas recomendadas

i _ ,
MERCADOS EMERGENTES

Renta variable
emergente: duna
asignacion estratégica a
largo plazo?

Una nueva narrativa sobre los
mercados emergentes se consolida
entre los inversores y gestores de
fondos gracias al buen

comportamiento de la renta variable
emergente durante los ultimos anos.

Leer mas

NVIDIA

Nvidia divide al
mercado: no convence a
los inversores, pero los
analistas mejoran su
valoracién

A pesar de la correccion en bolsa de
la ultima sesion, la leyenda de Nvidia
en los mercados sigue viva.

Leer mas

PLANIFICACION

Principios para el éxito
de las inversiones a
largo plazo

En el ambito de la inversion, la
clave del éxito no radica en
predecir el futuro, sino en aprender
del pasado y entender el presente.
Presentamos siete principios de
eficacia demostrada en el tiempo

Leer mas
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Los datos personales utilizados en la generacién del presente envio son tratados por SANTALUCIA ASSET MANAGEMENT S.G.I.C.C, SAU. ¢
con Vd. La base legitimadora del tratamiento es el mantenimiento de la relacién juridica entablada o nuestro interés legitimo.

Puede ejercitar sus derechos de acceso, rectificacion, supresion, oposicidn, limitacion del tratamiento y portabilidad mediante escrito dirigido :
dpo@santaluciaam.es

Este correo contiene informacion confidencial dirigida a su destinatario. Si Vd. lo ha recibido por error, por favor notifiquenoslo a la direcci¢
distribuir la informacién contenida en este correo electronico.




