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Croénica de mercado

Las bolsas globales han iniciado 2026 con un tono constructivo, mostrando una
notable resiliencia pese al aumento de la incertidumbre geopolitica y a unos indices
que cotizan en zona de maximos histéricos. En Europa y EEUU se han impuesto las
subidas moderadas, apoyadas por la expectativa de que los bancos centrales
mantengan una postura acomodaticia y por la percepcion de que el riesgo
geopolitico, por ahora, no esta frenando el apetito por el riesgo. En Espafia, el Ibex
35 hace una pausa tras varias semanas de fuertes avances. El indice acumula un
+0,9% en la primera semana completa del afio, encadenando siete semanas
consecutivas al alza, su mejor racha desde mediados de 2025. El resto de Europa
mantiene un mejor tono relativo, impulsados por el buen comportamiento del sector
lujo.

En EEUU, el S&P 500 avanzé a un ritmo mas contenido. A nivel sectorial, la
volatilidad ha sido elevada, con movimientos bruscos en defensa, aeroespacial y
vivienda en funcién de los anuncios de la Administracion Trump. En Asia, el tono es
mas dispar. Japon y China han registrado episodios de debilidad por el aumento de
las tensiones comerciales y geopoliticas, aunque el mercado chino ha mostrado
apoyo en los valores tecnoloégicos ligados a inteligencia artificial.

Renta fija, divisas y materias primas

En renta fija, el mercado ha reaccionado con descensos de las TIRes,
especialmente en la Eurozona, ante la moderacion de la inflacion y el ajuste de
expectativas de politica monetaria. El rendimiento del bono estadounidense a 10
aflos se mantiene estable en torno al 4,2%, mientras que la referencia espafiola se
situa cerca del 3,25%, con estrechamiento de las primas periféricas.

Por ultimo, las materias primas han sido uno de los focos clave de la semana. El
petroleo Brent cerré con avances cercanos al 4%, en un contexto de elevada
volatilidad tras los acontecimientos en Venezuela. Aunque el impacto global es
limitado por el bajo peso del pais en la produccion mundial, se afade
incertidumbre sobre la oferta futura. En los metales, el cobre, destacé apoyado por
la demanda estructural ligada a la transicion energética y a la inteligencia artificial.
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Inventarios de
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Entorno macroec

En EEUU, los datos
mercado laboral, aun
en diciembre fue inf
anteriores, mientras q
mantuvieron un crecimi
refuerzan la idea de en
sorprendio al alza y el m
junto con una inflacion tod
acelerar las bajadas de tipo
asignando una probabilidad
las primeras rebajas de 20
incertidumbre institucional so
decisién del Tribunal Supre
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En Europa, la inflacion preli
compatible con el objetivo del BC
subidas de tipos en 2026 por parte
mejora convive con una actividad toda en Alemania, lo que
mantiene un tono prudente en el crecimiento. acto en los mercados ha sido
desigual, penalizando a los indices con mayor peso financiero y favoreciendo a la
renta fija.

En Asia, el panorama es mas complejo. En China, una inflacion muy baja en 2025
mantiene abierta la puerta a nuevos estimulos monetarios, en un contexto de
debilidad inmobiliaria y riesgo de deflacion. Las tensiones comerciales, incluidos
controles a exportaciones de materiales estratégicos, afaden presion al
crecimiento regional. En Japdn, las autoridades siguen sefialando una
normalizacién monetaria gradual ligada a la mejora de salarios e inflacion.

En conjunto, el arranque de 2026 combina bolsas en maximos, macroeconomia en
fase de desaceleracion controlada y un entorno geopolitico cada vez mas
determinante, configurando un escenario en el que la visibilidad y la politica
monetaria seguiran siendo los principales catalizadores para los mercados en las
proximas semanas.
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' Rentabilidades 2025

MATERIAS
PRIMAS

B

PETROLEO (BRENT)
Precio: 63,70 $
Variaciéon afio:

1
s
- -

Jmm

ORO
Precio: 4.515,10 $
Variaciéon afio:

DIVISAS

EUR/GBP
Precio: 0,87 GBP
Variacion ano

EUR/USD
Precio: 1,16 USD
Variacion ano:

EUR/JPY
Precio: 183,89 JPY
Variacion ano:

== Espaia
Ibex35: +0,90%
Interés Bono 10A: +3,25%

S&P 500: +1,57%
Nasdaq: +2,01%

Interés Bono 10A: +4,19%

S E Reino Unido
FTSE100: +1,74%
Interés Bono 10A: +4,39%

== Alemania
DAX: +2,94%
Interés Bono 10A: +2,82%

Bl Japon

Nikkei 225: +3,18%
Interés Bono 10A: +2,08%

*: China

CSI 300: +2,79%
Interés Bono 10A: +1,87%

—= Estados Unidos

<> Brasil

Bovespa: +1,70%

Interés Bono 10A: +13,71%

M ttalia

FTSE MIB: +0,76%
Interés Bono 10A: +3,46%
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Nuestros fondos: evolucion

Datos disponibles a: 12002026
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BLOBAL | Coinse SANTALUCIA QUALITY ACCIONES A FI Renta Yariable Global

RY GLOBAL | MHWOHEURIndes MSCI Wrld 100 Hdg TR EU 4 i 13,76 18,36 11,40
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EMERGENTE SANTALUCIA RENTA ¥YARIABLE EMERGENTE C FI

RY EMERGENTE | HDUEEGFIMDES MSCI Daily TR Net Emergi 40,45 15,26 391
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USA CUBIERTO | MSUSTHHEIdex Mstar US TME NR Hdg EUR i | 18,08 19,33 1.1
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TIELD
RF HIGH YIELD | Ls3TREHINDEY Global High Yield

RENTA FlJA - 2
EMERGENTE SANTALUCIA RENTA FlJA EMERGENTE A FI Renta Fija Emergente

RF EMERGENTE | JFEIDHEUInde: J.P. Morgan EMBIG Diversified

SANTALUCIA FONYALOR A FI Renta ¥ariable Mizta
=lETORND ABSOLUT( IR SANTALUCIA RETORNO ABSOLUTO A FI Retorno Absoluto

CONSERYADOR 0 SANTALU SELECCION PATRIMONIO A FI Perfilado 0-152
MODERADO : B41003 SANTALUCIA SELECCION MODERADO A FI Perfilado 15-305
EQUILIBRADOD : SANTALUCIA SELECCION EQUILIERADO A FI Perfilado 30-50%
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Lecturas recomendadas

Vision gestoras

El caso de Venezuela: ;qué
supone la nueva geopolitica
de Trump?

Es poco probable que el cambio politico en
Venezuela provoque una revalorizacion
mas amplia del mercado a muy corto plazo,
aunque las gestoras internacionales ven
potencial en el pais

Ver mas

Ahorro

El inversor espaiol en
fondos se pierde el rally
bursatil por tercer ano

consecutivo
Las categorias de fondos mas
conservadoras acaparan el patrimonio y los
flujos de entrada en Espafia, pese a
mantenerse fuera de los activos que mas
han subido en 2025

Ver mas
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Los datos personales utilizados en la generacion del presente envio son tratados por Santa Lucia Asset Management S.G.I.C.C,S.A.U. para mantener y desarrollar
la relacién juridica establecida con Vd. La base legitimadora del tratamiento es el mantenimiento de la relacion juridica entablada o nuestro interés legitimo.

Puede ejercitar sus derechos de acceso, rectificacion, supresion, oposicion, limitacion del tratamiento y portabilidad mediante escrito dirigido a Plaza de Espafia,
15, 28008 Madrid o a

Este correo contiene informacion confidencial dirigida a su destinatario. Si Vd. lo ha recibido por error, por favor notifiquenosloa la direccién electrénica del
remitente y absténgase de divulgar, copiaro distribuirla informacién contenida en este correo electrénico.”



