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Croénica de mercado

La renta variable volvido a mostrar una notable resiliencia pese a un trasfondo de
mayor incertidumbre, marcado por la tension geopolitica, el arranque de la
temporada de resultados en EEUU y el repunte de las dudas sobre la independencia
de la Fed. En Espafa, el lbex 35 cerr6 en maximos histdricos con un
comportamiento sectorial equilibrado. En Europa, el balance fue moderadamente
positivo, con el Stoxx 600 avanzando alrededor del 0,8% y un comportamiento dispar
entre paises y sectores. El DAX aleman y el Euro Stoxx se apoyaron en industriales
y tecnologia, mientras que el CAC cedié por la correccién en compafiias de lujo.

En EEUU, los grandes indices sufrieron ligeras correcciones (no superiores al 1%),
en un entorno en el que la volatilidad repunté (VIX al alza) por el cimulo de factores
politicos y macro.

En Asia, Japdn fue el gran protagonista: el Nikkei subié mas de un 4% y el Topix
también avanzé con fuerza, en parte por el “trade” asociado a la expectativa de
mayor estimulo fiscal tras la convocatoria de elecciones anticipadas.

Renta fija, divisas y materias primas

Los mercados de materias primas concentraron buena parte de la atencién por su
sensibilidad a los titulares geopoliticos. El Brent registré una semana volatil: llegé a
repuntar con fuerza a mitad de semana por el aumento de la tension entre EEUU e
Iran, y termind moderandose cuando disminuyé el riesgo inmediato de una accién
militar, cerrando con un avance contenido. En Europa, ademas, destaco el repunte
del gas natural hasta niveles no vistos desde octubre, apoyado por el temor a
potenciales disrupciones de suministro en un contexto de inestabilidad en Oriente
Medio, una mayor demanda desde Asia por la ola de frio y unos inventarios en la
UE en niveles histéricamente bajos.

En renta fija, se registraron movimientos moderados, con cierto repunte en los
tramos largos en algunos momentos y un aplanamiento de la curva coherente con
la idea de que la Fed seguira siendo prudente antes de iniciar recortes. En divisas,
el dolar se fortalecio frente al euro, coherente con el reajuste de expectativas de
tipos en EEUU y con la lectura de una macro todavia resistente.
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En politica monetaria, resurgie
Federal por las noticias relacio
renovaciones de la sede del ba
presién politica para acelerar
contribuyendo a la rotacion hacia a
el mercado lo marco la macro: los scenario de
actividad firme y desinflacion gradual. mantuvo en torno al
2,7% interanual y la subyacente alrededor del"2]6%, con presiones persistentes en
algunos servicios, especialmente vivienda. El consumo siguié mostrando resiliencia
(ventas minoristas al alza) y el mercado laboral dio sefales de estabilizacion, con
un equilibrio de menores contrataciones, pero también menos despidos. Con este
telén de fondo, se afianzo la expectativa de que la Fed no tiene prisa por recortar y
que los tipos podrian permanecer sin cambios durante la primera mitad del afio.

En el Viejo Continente, el pulso macro ofrecié sefiales mixtas, pero algo mas
constructivas: Alemania registré en 2025 un crecimiento modesto tras dos afos de
contraccion, sustentado por el consumo privado y publico, aunque con lastre en
inversion y exportaciones por aranceles estadounidenses, euro fuerte vy
competencia china. La produccion industrial encadené varios meses de mejora y el
sentimiento inversor repuntdé. En China, el comercio exterior mantuvo un tono
solido, con exportaciones dinamicas hacia Asia y Europa y un superavit récord,
aunque las autoridades mostraron incomodidad con el ritmo del rally bursatil y
endurecieron las reglas de apalancamiento.

Jueves, Nuevas Viernes, PMis

peticiones de 23

subsidio por
desempleo de ene

manufactureros
(Enero)

Semanadel 12 al 16 de enero



' Rentabilidades 2026

MATERIAS
PRIMAS

B

PETROLEO (BRENT)
Precio: 64,45 $
Variaciéon afio:

1
s
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Jmm

ORO
Precio: 4.594,50 $
Variaciéon afio:

DIVISAS

EUR/GBP
Precio: 0,87 GBP
Variacion ano

EUR/USD
Precio: 1,16 USD
Variacion ano:

EUR/JPY
Precio: 183,42 JPY
Variacion ano:

== Espaia
Ibex35: +2,33%
Interés Bono 10A: +3,22%

S&P 500: +1,38%
Nasdaq: +1,18%

Interés Bono 10A: +4,25%

S E Reino Unido

FTSE100: +3,06%

Interés Bono 10A: +4,41%

== Alemania
DAX: +3,29%
Interés Bono 10A: +2,84%

Bl Japon

Nikkei 225: +7,14%
Interés Bono 10A: +2,28%

*: China

CSI 300: +2,20%
Interés Bono 10A: +1,83%

—= Estados Unidos

<> Brasil

Bovespa: +2,10%
Interés Bono 10A: +13,87%

M ttalia

FTSE MIB: +1,90%
Interés Bono 10A: +3,43%
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Lecturas recomendadas

Foro de Davos 2026

Arranca el Foro de Davos
2026 entre amenazas, mas
aranceles y espiritu de
dialogo

La cita marcara un récord de participacion
gubernamental, con 400 lideres politicos y

cerca de 65 jefes de Estado y de Gobierno,

incluidos seis del G7

Ver mas

Economia

El FMI da un empujén al PIB
de una Espaia que deja cada
vez mas atras a Alemania,
Francia e ltalia

La economia de Espafia seguira siendo la
locomotora del crecimiento europeo unos
afos mas y la segunda gran economia
avanzada que mas crezca en 2026 y 2027 .

Ver mas
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Los datos personales utilizados en la generacion del presente envio son tratados por Santa Lucia Asset Management S.G.I.C.C,S.A.U. para mantener y desarrollar
la relacién juridica establecida con Vd. La base legitimadora del tratamiento es el mantenimiento de la relacion juridica entablada o nuestro interés legitimo.

Puede ejercitar sus derechos de acceso, rectificacion, supresion, oposicion, limitacion del tratamiento y portabilidad mediante escrito dirigido a Plaza de Espafia,
15, 28008 Madrid o a

Este correo contiene informacion confidencial dirigida a su destinatario. Si Vd. lo ha recibido por error, por favor notifiquenosloa la direccién electrénica del
remitente y absténgase de divulgar, copiaro distribuirla informacién contenida en este correo electrénico.”



