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Seccion 1: Introduccion.

En Malaga, a 18 de junio de 2021.

A fin de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 69.4 del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, la Comision de Control de
Unifondo Pensiones V, Fondo de Pensiones, con la participacion de la Entidad Gestora, Unicorp Vida,
Cia. de Seguros y Reaseguros, S.A., en el transcurso de la reunion del 18 de junio de 2021, acuerda,
por unanimidad, aprobar la siguiente declaracion de los principios de la politica de inversion.

Seccion 2: Principios generales.

Los activos del Fondo de Pensiones seran invertidos en interés de los participes y beneficiarios. El
activo del Fondo de Pensiones estara invertido de acuerdo con criterios de seguridad, rentabilidad,
diversificacidn, dispersion, transparencia, liqguidez y congruencia monetaria y de plazos adecuados a
sus finalidades.

El Fondo de Pensiones estara sujeto estrictamente en materia de inversiones a lo establecido en la
Ley de Fondos y Planes de Pensiones y su Reglamento de Desarrollo, asi como en las normas que
los desarrollen y/o complementen.

El Fondo de Pensiones asumira, dentro de su filosofia de inversion, los principios de inversion
socialmente responsable, manteniendo estos criterios en la seleccion de los activos que formen parte
de la cartera, basandose en la Declaracion de “Principios de Inversion Responsable de las Naciones
Unidas UNPRI” y los coédigos éticos, de conducta, de buen gobierno y de responsabilidad social de
Unicaja y Unicaja Banco, S.A., asi como en el respeto a la sociedad en general y al medio ambiente.

La entidad gestora del Fondo, dentro de sus principios de inversién, tiene en consideracion criterios
éticos, sociales, medioambientales y de buen gobierno. En concreto, en las reuniones con los
gestores de las entidades en las que invierten se analizan las practicas de buen gobierno corporativo
y las politicas de Responsabilidad Social Empresarial (RSE), considerando, entre otros aspectos, la
sostenibilidad en el largo plazo de la compaiiia.

La Comision de Control del Fondo, directamente o a traves de la Gestora, ejercera, en beneficio de
participes y beneficiarios, todos los derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo, con
relevancia cuantitativa y caracter estable, especialmente el derecho de participacion y voto en las
juntas generales.
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Seccion 3: Vocacion del Fondo de
Pensiones y Objetivos.

El Fondo tendra como vocacion proporcionar al participe, con un horizonte de inversion a largo plazo,
una rentabilidad que permita la preservacion del capital en términos de poder adquisitivo real y
adecue los retornos al riesgo asumido mediante la inversion diversificada de activos, dentro del marco
de la legislacion vigente.

Sin perjuicio de lo indicado en el parrafo anterior, las inversiones en renta variable tenderan a
preservar el valor a largo plazo y las de renta fija tenderan a evitar las fluctuaciones en su valoracion,
mediante el control, dentro de limites moderados, de la duracién de la cartera de inversion.

Los objetivos del Fondo de Pensiones son los siguientes:

1. El objetivo a largo plazo del Fondo sera la preservacion del capital en términos reales,
obteniendo una rentabilidad suficiente que, en promedio, supere, a largo plazo, la tasa de
inflacion espafiola, medida en funcion del incremento del IPC. Se medira trienalmente de
forma acumulativa y se evaluara trimestralmente.

2. El Fondo tendra como objetivo de gestion en el corto y medio plazo lograr batir al indice de
referencia (representativo del mercado con la composicion que se expone mas adelante) en
50 puntos basicos. Este objetivo se medira en términos anuales y se evaluara
trimestralmente.

3. La consecucion de los anteriores depende, l6gicamente, de la evolucién de los mercados,
por lo que la no materializacion de los mismos no implica necesariamente el incumplimiento
de la politica de inversion.

4. De forma complementaria y compatible con los objetivos anteriormente mencionados, la
Comision de Control considera que el horizonte temporal a largo plazo se encuentra
claramente vinculado a la sostenibilidad de las inversiones que conforman la cartera de
inversion del Fondo. Como propietarios activos, la Comision de Control estima necesario
ejercer su responsabilidad social con respecto a participes y beneficiarios, asi como, también
con la sociedad en su conjunto, a fravés de la aplicacién de los Principios de Inversién
Responsable (UNPRI) en los valores en los que el Fondo invierte y el ejercicio responsable
de la propiedad activa, especialmente en las juntas de accionistas de las empresas que
figuran en cartera.
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Seccion 4: Asignacion estratégica de
activos.

4.1 Distribucién de la cartera de inversion.

m La politica general de inversiones seguird una estrategia de renta fija mixta, en la que sus activos
se invertiran con las limitaciones que se indican en esta declaracion, en particular con las
recogidas en este apartado y en el siguiente.

m Los escenarios de distribucién estratégica de activos responderan al siguiente esquema:

Banda Central

Renta Variable 25,0%
Renta Fija 47,0%
Credito Alternativo 9,0%
Diversificadores 7,0%
Mercados Privados 7,0%
Tesoreria 5,0%

m  Se contempla la posibilidad de invertir en activos no cotizados denominados “Mercados Privados”,
entre los que, a titulo enunciativo, se incluyen las clases de activos referenciadas como
infraestructura, inmobiliario “real-estate” o capital riesgo “private equity”. Para la inversion en este
tipo de activos alternativos o la aplicacion de estrategias especificas, la Entidad Gestora
consultara al Asesor de inversiones de la Comision de Control, en el supuesto de que ésta lo
tuviera nombrado. Cualquier inversion en este tipo de activos requerira autorizacion expresa de la
Comision de Control del Fondo.

m Se establecen bandas de oscilacion, por deseo expreso, y con el propdsito de que la Entidad
Gestora pueda neutralizar riesgos en los momentos de mercado que lo considere necesario.

m La Entidad Gestora gestionara la cartera con las limitaciones establecidas en la presente
declaracién. Gozara de libertad con respecto a la gestién de la distribucion tactica de los activos
de la cartera, entendiéndose por ello la potestad de modificar las ponderaciones de las distintas
clases de activo dentro de las bandas de fluctuacion autorizadas.

m La distribucion estratégica de activos expuesta podra ser modificada en caso de producirse
cambios sustanciales en la situacién del colectivo de participes, teniendo en cuenta que los
objetivos de inversidn establecidos estan relacionados con el horizonte temporal de inversién, el
cual dependera de la edad media ponderada del colectivo y de la dispersiéon por edades, o por
aquellas modificaciones legislativas futuras que asi lo aconsejasen. En cualquier caso, dichas
modificaciones deberan ser acordadas por la propia Comisién de Control del Fondo.

m Las bandas de fluctuacién se han establecido dentro de un margen amplio. Si la distribucion de la
cartera no respetase dichas bandas, la Entidad Gestora lo comunicara inmediatamente a la
Comision de Control, procediendo a reequilibrar la cartera, sin perjuicio de solicitar autorizacién a
la Comision de Control para el mantenimiento de la inversion transitoriamente fuera de las
mismas.

m Al objeto de ampliar la posibilidad de inversion en activos concretos o en zonas geograficas

distintas del entorno de la Union Mdnetaria"Eurfpea (UME), el Fondo podra invertir a través de
Instituciones de inversion colectiva(lIC) considﬁ adas como aptas por la legislacion espaiiola. En
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funcion del tipo de IIC, las mismas computaran dentro de los limites que para cada categoria de
activos tiene establecidos el Fondo de Pensiones. Cualquier inversion en IIC que supere el 5% de
la cartera del Fondo de Pensiones, requerira autorizacion expresa de la Comision de Control. A
estos efectos, no se computaran las inversiones materializadas a través de fondos indice
cotizados (ETFs).

m La gestion de la cartera de renta fija, tendra con caracter general una duracién media de las
inversiones, en torno a 3 afios. No obstante, se permitira que la duracién esté entre 0 y 7 afios
cuando asi lo aconseje la situacion de los mercados financieros, pudiendo reducir su duracion e
invertir exclusivamente en el tramo monetario para reducir, e incluso eliminar, cualquier tipo de
riesgo debido a las fluctuaciones de los tipos de interés.

m El Fondo podra realizar operaciones con futuros financieros, negociados en mercados
organizados, con la finalidad de gestién eficiente de la cartera y minimizacion de los costes de
transaccion.

= De este modo, se podran usar futuros cotizados siempre que no se apalanque la cartera (es decir,
siempre que exista una posicion equivalente en depodsitos bancarios, cuenta corriente, tesoreria o
letras del tesoro a menos de un afio).

4.2 Restricciones de las inversiones.

La Entidad Gestora adoptara una politica de inversiones de caracter "activo" que se traduce en una
gestion de las inversiones no referenciada a un indice, sino que materializara sus activos de acuerdo
con un criterio de analisis fundamental y de seleccién de valores y sectores que mejor se adapten a
las circunstancias del entorno econémico y de los mercados en cada momento.

Las inversiones del Fondo de Pensiones, en los términos indicados, se realizaran de conformidad con
los siguientes criterios generales:

m Los activos del Fondo de Pensiones se invertirdn mayoritariamente en mercados regulados.

m Las bandas de actuacion que guiaran la composicion de la cartera del Fondo de Pensiones son
las siguientes:

Banda Inferior Banda Central Banda Superior
Renta Variable 18,0% 25,0% 32,0%
Renta Fija 40,0% 47,0% 54,0%
Credito Alternativo 4,0% 9,0% 14,0%
Diversificadores 2,0% 7,0% 10,0%
Mercados Privados 2,0% 7,0% 10,0%
Tesoreria 1,0% 5,0% 10,0%

= La calificacion crediticia de las emisiones de los activos gestionados sera mayoritariamente “grado
de inversion” (es decir, una calificacién crediticia minima de "BBB-" por Standard&Poors; “Baa3”
por Moody's; o “BBB-" por Fitch), pudiéndose invertir hasta un 25% del patrimonio gestionado por
el Fondo en emisiones con un nivel de rating inferior o sin rating. A estos efectos, se considerara
el rating medio de las IIC.

m El riesgo maximo a asumir en cada emisor no superara el 10% de la inversién del Fondo en
activos de Renta Fija. Quedan excluidos del presente limite los bonos soberanos emitidos por
Espafia, Alemania, Francia, Italia, Suiza, Reino Unido, Estados Unidos y Japon.

m Lainversion en emisiones de renta fija y crédito alternativo respetara en todo momento los limites
y porcentajes de concentracion maxima establecidos en g legislacion vigente.
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La duracion de la cartera de renta fija y crédito alternativo podra oscilar, en funcién de las
expectativas sobre evolucion de los iipos de interés, entre 0 y 7 afios. A tales efectos se tendra en
cuenta tanto la inversion directa como la indirecta a través de Instituciones de Inversion Colectiva.

La inversion en renta variable no denominada en Euros se podra realizar a través de fondos de
inversion de gestoras de reconocido prestigio, ETFs o futuros cotizados. A estos efectos, se
considerara el pais donde se encuentren domiciliadas las IIC. En cuanto a la inversion sectorial,
se buscara una correcta diversificacion sobreponderando o infraponderando sectores, con
criterios de alta capitalizacion y elevada liquidez de los valores.

Se computara dentro la cartera de diversificadores la inversion en |[IC que utilicen estrategias de
retorno absoluto de baja volatilidad. Se consideraran dentro de esta categoria aquellas IIC cuyo
objetivo de volatilidad sea inferior al 5%.

l.a exposicion a divisas distintas del EUR se podra cubrir estratégicamente con unas bandas de
exposicion a divisa USD de 0%-15%. La divisa estratégica a cubrir queda detallada en el anexo 1.

Instrumentos Financieros Derivados

m El Fondo podra realizar operaciones con futuros financieros, negociados en mercados
organizados, con la finalidad de gestion eficiente de la cartera y minimizacion de los costes de
transaccion.

m De este modo, se podran usar futuros cotizados siempre que no se apalanque la cartera (es
decir, siempre que exista una posicién equivalente en depdsitos bancarios, cuenta corriente,
tesoreria o letras del tesoro a menos de un afio).

m La posicién bruta en futuros tanto de inversion como de cobertura no superara el 20% del
patrimonio (no aplicable a la gestién de cobertura de divisa). Se informara a la Comisién de
Control en aguellas ocasiones en que la posicion supere el 5%. La utilizacién de futuros como
inversion computara dentro de la categoria de activos correspondiente.

m Asi mismo, el Fondo podra realizar operaciones con opciones call y put cotizadas para la
cobertura de riesgos de mercado de renta variable, de tal forma que su uso contribuya a
preservar el patrimonio del Fondo en momentos de caidas de los mercados.

m La posicion en opciones no podra superar el 50% de la exposicion a renta variable. Para
poder superar el limite anterior asi como para la utilizacion de estrategias de opciones con la
finalidad de inversion se requerira autorizacién expresa de la Comisién de Control. En las
operaciones con opciones queda expresamente prohibida la venta de opciones put.

Se podra invertir hasta un 10% del patrimonio gestionado del Fondo de Pensiones en titulos de
renta fija o variable no negociados en mercados regulados. La incorporacion a la cartera de estas
inversiones puede requerir la aprobacion previa de la Comision de Control.

La Entidad Gestora informara trimestralmente acerca del cumplimiento de las distintas restricciones
aqui establecidas mediante indicadores cuantitativos.

U
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Seccion 5: Indices de referencia, riesgos
asumidos, métodos de medicion de los
riesgos inherentes a las inversiones,
procesos de gestion del control de dichos
riesgos y utilizacibn de  criterios
extrafinancieros.

5.1 indices de referencia.

La evaluacion de la bondad de los resultados de la cartera del Fondo a corto y medio plazo se llevara
a cabo a través de un “benchmark” o indice, calculado como el sumatorio ponderado de distintos
indices de mercado. El citado “benchmark” que, dada su funcién, no tendra caracter limitativo de las
facultades de inversion, sera fijado por la Comisién de Control, pudiendo modificarlo cuando lo estime
conveniente.

La Comision de Control se reunira, al menos, trimestralmente y analizara los resultados obtenidos por
el Fondo, tanto en términos absolutos como en comparacion con el “benchmark” vigente.

En el Anexo 1 de este documento se describe el “benchmark” establecido inicialmente.

5.2 Riesgos asumidos.

A continuacién se reflejan los criterios establecidos en relacion con la gestion de los principales
riesgos asumidos por las carteras de los fondos de pensiones:

m Riesgo de contrapartida: Con el fin de limitar el riesgo de contrapartida asumido por la cartera
del Fondo, el Comité de Seleccion de Activos de la Entidad Gestora determinara en qué activos
se va a invertir el patrimonio del Fondo. En cualquier caso, las inversiones se encuadraran dentro
de los limites establecidos en la presente declaracion.

m Riesgo de mercado: Se aprueban unos limites dependiendo de la naturaleza de los activos:

m Activos de renta variable: El limite para este tipo de activos ha sido establecido en funcidén de
la exposicibn maxima deseada. En este caso, la cartera tiene definido un porcentaje de
inversién minimo y otro maximo, con un recorrido que va desde el 18% hasta el 32%.

m Activos de renta fija: La cartera del Fondo tiene establecida una duracién en torno a los 3
afios, permitiendose que la duracion este entre 0 y 7 afios cuando asi lo aconseje la situacion
de los mercados financieros.

m Derivados: A fin de limitar los riesgos asumidos por la operativa en este tipo de instrumentos,
el Fondo podra invertir exclusivamente en futuros no apalancados y opciones cotizadas con

js limites sefialados en la legislacion vigente y en la presente declaracién, siempre con el
objetivo de proteger y gestionar eficientemente la cartera y minimizar los riesgos de
transaccion, respetando los limites de vql,a-tihaé?méxima de la cartera del Fondo.
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m Riesgo de volatilidad: Se establece como objetivo un maximo de volatilidad anual del Fondo del
10%, medida con datos de 30 dias. En caso de superarse dicha cifra, debera ser inmediatamente
comunicado a la Comisién de Control; asimismo, se establece un maximo de Tracking error ex
post anual amplio no limitativo del 5%, por cuanto los objetivos que se incluyen no son medidos
contra el indice compuesto en su totalidad. La ratio de Sharpe anual, que mide la rentabilidad
extra del Fondo con respecto a la tasa libre de riesgo (EUR012M Index) por unidad de riesgo, ha
de tener como objetivo una cifra positiva, buscando estar por encima de la unidad. La ratio de
Informacién anual, de manera igualmente orientativa, debe buscar datos positivos e igualmente
intentando superar la unidad.

m Riesgo de Liquidez: El Fondo dispondra de tesoreria o inversiones a muy corto plazo suficientes
para hacer frente a sus compromisos mas inmediatos. Adicionalmente, el Fondo invierte la mayor
parte de su cartera de renta variable en valores de empresas con elevada liquidez en los
mercados financieros.

m Riesgo Extrafinanciero: La Comision de Control considera que la incorporacion de criterios ASG
(éticos, sociales, medioambientales y de buen gobierno) en los procesos de analisis y adopcion
de decisiones en materia de inversiones, contribuye a identificar riesgos y oportunidades, que
pueden tener un impacto en el rendimiento de la cartera de inversion.

m Riesgo de divisa: las inversiones en divisas distintas al Euro conllevan un riesgo derivado de las
fluctuaciones de los tipos de cambio, por lo que se estableceran mecanismos de medicion y
control sobre el impacto de la evolucion de este riesgo en la cartera.

5.3 Supervision y seguimiento de la Politica de Inversion.

La Entidad Gestora controla los riesgos maximos asumidos por los fondos de pensiones gestionados.
La Entidad Gestora se encargara de implementar y revisar el cumplimiento de los parametros de
riesgo establecidos, proponiendo la modificacion de la estructura de limites en el caso de considerarlo
necesario. La Comisién de Control, como drgano supervisor de la gestion y administracion del Fondo,
hara un seguimiento trimestral del Fondo, modificando cuantos aspectos sean necesarios del
documento de politica de inversiones. De cada reunion se levantara el acta correspondiente.

"  Control y medicion del Riesgo: Para realizar el control de los limites establecidos tanto
internamente como por la normativa vigente, el Fondo de Pensiones Unifondo V, Fondo de
Pensiones, se ha dotado de una serie de instrumentos de control y medicién de riesgos que
se concretan en:

a) Procesos de gestion del control de riesgos inherentes a las inversiones:

Con el objeto de limitar los riesgos inherentes a las inversiones, la Entidad Gestora tiene
establecida la separacion jerarquica de los departamentos de gestién y administracion, siendo
independientes entre si. Ademas, la misma entidad dispone de un departamento de control
de riesgos con independencia del director de inversiones.

La Entidad Gestora del Fondo de pensiones esta dotada de una serie de manuales y politicas
de procedimientos internos para la valoracion de las carteras, control de las operaciones,
control de las pérdidas potenciales a corto plazo del Fondo de pensiones derivadas de
movimientos en los mercados financieros, etc., conforme a la legislacion vigente y las mejores
practicas establecidas en los mercados financieros.

Todas estas practicas y procedimientos_son auditados peridédicamente, ademas de estar
. . r ¥ o . . .z .
sometidos a las oportunas auditorias ex\t\ernas establecidas en la legislacion vigente en cada
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Para un mayor control de la exposicion de la cartera al riesgo de crédito de los activos de
renta fija, la Entidad Gestora dispone de un grupo interno de control formado por el director
de inversiones, miembros de los departamentos de gestiéon, de administracién y de control,
que analiza los riesgos crediticios de los activos de renta fija en cartera, nuevas metodologias
de valoracion de activos, etc. Este grupo se retne con periodicidad trimestral y en el
momento en que se considere oportuno por los miembros del grupo. Cualquier alteracion en
los criterios de valoracion utilizados en la contabilizacion del Fondo sera puesta de manifiesto
a la Comisién de Control.

Todos estos limites legales y los limites propios del Fondo seran controlados de forma
periddica, y seran reportados directamente a la Comisién de Control del Fondo de Pensiones.

Adicionalmente, la gestora informara a la Comision de Control para que esta pueda ejercer
los derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo con relevancia cuantitativa y
caracter estable, especialmente el derecho de participacion y voto en las juntas generales. La
Comision de Control acordaré con la Entidad Gestora sobre qué valores quiere ejercer estos
derechos de forma directa. El ejercicio de estos derechos también se podrd realizar
delegando en otro accionista, como puede ser otro fondo de pensiones que vaya a asistir.

b) Métodos de medicion de riesgos inherentes a las inversiones:

La Gestora tiene establecidos sistemas de control de riesgos, financieros y extrafinancieros,
tanto en términos absolutos como relativos, mediante ratios y metodologias habituales en los
mercados financieros.

El Area de Control de Inversiones de la Entidad Gestora presentara de forma periodica (al
menos trimestralmente) estos datos tanto al responsable de inversiones de la Gestora, como
a la Comision de Control del Fondo, subrayando los datos mas significativos, tanto a nivel de
rentabilidad como, sobre todo, de riesgos, tanto financieros como extrafinancieros.

Todos estos datos son analizados, al menos de forma trimestral, por la Comisién de Control
del Fondo, la cual tomara las medidas oportunas en cada caso para optimizar la rentabilidad,
controlar y gestionar los riesgos asumidos, con la finalidad de asegurar la consecucion del
objetivo expuesto en el inicio de esta declaracion.

En el caso de que la Unidad de Control de la Entidad Gestora detecte una situacion de
incumplimiento de la Declaracion de Principios de la Politica de Inversiones, estudiara sus
causas y se pondra en contacto con el departamento de gestién para que adopte las medidas
necesarias para su inmediata subsanacion, siempre dentro de las pautas establecidas por la
normativa vigente para este tipo de situaciones, informando debidamente de todo ello a la
Comisién de Control del plan de pensiones.

5.4 Utilizacion de criterios extrafinancieros.

En la gestion del fondo, se tienen en cuenta criterios éticos, sociales, medioambientales y de buen
Gobierno. En las distintas reuniones con los gestores de las compariias en las que se invierte, se

analiza

si el gobierno corporativo de las mismas es adecuado y alineado con los intereses de los

accionistas.

De igual manera, cuando se trate de inversiones en renta variable de forma directa, se revisara si la
compaiiia esta incluida en alguno de los indices considerados como socialmente responsables,
siendo un elemento positivo, aunque no determinante ni excluyente, a la hora de analizar las distintas
alternati¥as de inversion.

Del mi
actualiz

modo, la gestora del fondo de pensiones fiene establecida una lista, que se va

ando con frecuencia mensual, de ac/cjones a nivel'mundial para las que habria restricciones
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de inversion por diversos motivos tales como la existencia de posibles conflictos de interes, la
pertenencia a determinadas industrias cuya actividad se considere, por parte de la gestora, que
menoscaba derechos humanos fundamentales, entidades radicadas en paises para los que la UE
haya establecido restricciones a la inversion por existencia de conflictos territoriales, etc.

Estos criterios no financieros, seran tenidos en cuenta, en particular, a la hora de analizar la inversién
directa en titulos de renta variable que ostente el fondo, con un porcentaje de inversiéon ponderado
segln el limite de inversion en renta variable.

Fecha aprobacién: 18 de junio de 2021 (en vigor desde el 2 de julio de 2021). WillisTowers Watson [«I®"I"l:l
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Seccion 6: Vigencia de esta declaracion.

Esta declaracion comprensiva de los principios de la politica de inversion del Fondo de pensiones
entrard en vigor a partir del dia 2 de julio de 2021 y tendra una vigencia indefinida, debiendo
revisarse cuando se produzcan cambios significativos que asi lo requieran y, en todo caso, cada tres
afios. Cualquier revision debera contar con la autorizacion expresa de la Comision de Control.

Igualmente, esta declaracion podra ser revisada como consecuencia de las modificaciones que deban
realizarse en funcion Mde las conclusiones de la revision financiero actuarial o cuando concurran
circunstancias que asf consejen, a criterio de la Comision de Control,

Firmado X \ -
- .

Representante Unicorp Vida, Compaiia de Sequros v Reasequros S.A.
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Anexo 1: Indice de referencia y medicion.

El “benchmark” contra el que se evaluara la bondad de los resultados obtenidos por la cartera del
Fondo se basara en los siguientes indices de referencia, con las ponderaciones que se sefialan:

Tipo de activo Peso indice de referencia
Renta Variable 25,0%
Renta Variable Global 14,0% MSCI World Total Return EUR (MSDEWIN Index)
Renta Variable Emergente 3,0% MSCI Emerging Net Total Return (NDUEEGF Index)
Renta Variable China 3,0% MSCI China A onshore Net Return USD (MBCN1A Index)
Renta Variable Europa 2,5% Stoxx Europe 600 Net Return EUR (SXXR Index)
Renta Variable Espafia 2,5% IBEX 35 Total Return (IBEX35TR Index)
Renta Fija 47,0%
Renta Fija Publica Euro 15,0% Bloomberg Barclays series E Govt 1-5 Yr (BERP15 Index)
Renta Fija Privada Euro 17,0% Iboxx Euro Corporate 1-5 Yr (18QX Index)
Renta Fija Publica EE.UU. 10,0% BB US 1-5 Yr TR index (LTR1TRUU Index)
Renta Fija Privada EE.UU. 5,0% Iboxx USD Corporate 1-5 Yr (ICPRA15 Index)
Tesoreria 5,0%
Tesoreria 5,0% ICE BofA ESTR Overnight Rate Index (LECO Index)
Crédito Alternativo 9,0%
Renta Fija Emergente 3,0% BB EM hard currency aggreg Hedged (LG20TREH Index)
High Yield 3,0% BB Global High Yield Corporate TR (LG50TRUU Index)
Titulizaciones 3,0% BB Global aggr Asset Backed TR (LGABTREU Index)
Diversificadores 7,0%
Retorno Absoluto 7,0% Euribor 3 Meses + 1% (EUR003M index + 1%)
Mercados Privados 7,0%
Private Equity 3,0% Euribor 3 Meses + 3% (EUR003M index + 3%)
Inmobiliario (cotizado / no cotizado) 2,0% FTSE E/N Dev Net TRI EUR Index (TRNGLE Index)
Infraestructuras (cotizado / no 2,0% Dow Jones Brookfield Global Infrastructure (DJBGIT Index)
cotizado)
Total 100%

El rebalanceo de los indices sera diario y todos los indices incluiran la reinversion de cupones y
dividendos.

Para el calculo del benchmark aquellos indices que estén denominados en moneda no Euro seran
transformados a Euros como moneda base para el calculo del benchmark. La exposicién subyacente
de la estrategia a divisa dolar es un 36,0%, de la cual se cubrird estratégicamente un 26,0%. La
exposicign final al délar de la cartera tras las coberturas debe ser en torno al 10,0%. El coste de la

cobertura estratégica se recogera en elsqﬂ'c'u'l"o del indi¢e de referencia.
" /
Mo v
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Tipo de activo Peso EUR uspb
Renta Variable 25,0% 7,5% 8,8%
Renta Variable Global 14,0% 17,6% 62,6%
Renta Variable Emergente 3,0% 0,0% 0,0%
Renta Variable China 3,0% 0,0% 0,0%
Renta Variable Europa 2,5% 100,0% 0,0%
Renta Variable Espaiia 2,5% 100,0% 0,0%
Renta Fija 47,0% 32,0% 15,0%
Renta Fija Pablica Euro 15,0% 100,0% 0,0%
Renta Fija Privada Euro 17,0% 100,0% 0,0%
Renta Fija Pablica EE.UU. 10,0% 0,0% 100,0%
Renta Fija Privada EE.UU. 5,0% 0,0% 100,0%
Tesoreria 5,0% 5,0% 0,0%
Tesoreria 5,0% 100,0% 0,0%
Crédito Alternativo 9,0% 3,0% 6,0%
Renta Fija Emergente 3,0% 100,0% 0,0%
High Yield 3,0% 0,0% 100,0%
Titulizaciones 3,0% 0,0% 100,0%
Diversificadores 7,0% 7,0% 0,0%
Diversificadores 7,0% 100,0% 0,0%
Mercados Privados 7,0% 2,0% 5,0%
Private Equity 3,0% 0,0% 100,0%
Inmobiliario (cotizado / no cotizado) 2,0% 100,0% 0,0%
Infraestructuras (cotizado / no cotizado) 2,0% 0,0% 100,0%
Total 100% 56% 36%

) —
Nota: La informacién contenida en ese documento es responsabilidad de la Entidad Gestora Unicorp Vida y es cierta a diciembre de 2022.
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